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OMREGISTRERING, Det stemmer darlig med virkeligheten at
kravene til kjpnnsbalanse i allmennaksjeselskapenes
styrer har fort til en flukt fra ASA til AS.

ASA - 1ingen
flukt fra kvinner

VIBEKE FREDRIK
HEIDENREICH ENGELSTAD
Institutt for Universitetet i Oslo
samfunnsforskning

Selskapsform. I Aftenposten
13. oktober hevdes det narmest
at kravene til kjennsbalanse i
allmennaksjeselskapenes styrer
har fort til en flukt fra organisa-
sjonsformen allmennaksjesel-
skap (ASA) til organisasjonsfor-
men aksjeselskap (AS) fordi AS
ikke er omfattet av kravene til
jevn kjonnsfordeling i styret. En
slik fremstilling stemmer darlig
med virkeligheten. Utviklingen
iantall ASAer mi seesisam-
menheng med en rekke be-
grunnelser for 4 endre selskaps-
form eller unnlate 4 registrere
et nytt selskap som ASA.

1 host foretok Institutt for
samfunnsforskning (ISF) en un-
dersokelse av rsakene til om-
registreringen blant de selska-
per som hadde omregistrert seg
fra ASA til ASi2007 og forste
halvdel av 2008, altsd i perioden
umiddelbart for kvoteringsrege-
len ble gjort gjeldende for eksis-
terende ASA-selskaper, 1. januar
2008. Styreleder eller daglig le-
der i alle disse selskapene ble
spurt om grunnene for omregi-
streringen. Av i alt 126 selskap
deltok 108 i undersokelsen (86
prosent),

Flere grunner. Bare dtte av
selskapene som omregistrerte

seg fra ASA til AS i 2007 og fors-
te halvdel av 2008, oppgir kvo-
teringsregelen som eneste ar-
sak. I alt er kvoteringsregelen
nevnt av 33 av selskapene som
én eller en av flere grunner for
omregistreringen. Kvoterings-
regelen var altsa ikke en del av
omregistreringsbeslutningen
for det store flertallet av selska-
pene (69 prosent), og &én blant
flere for 25 selskap (23 prosent).

Ien annen sparreunderspkel-
se fra ISF ble styremedlemmene
ialle ASA-selskap spurt om kvo-
teringsregelen hadde utlost dis-
kusjon i styret om mulig omre-
gistrering fra ASA til AS. Etre-
presentativt utvalg styremed-
lemmer besvarte undersokelsen
hosten 2009. Bare 11 prosent av
styrelederne i de ikke-borsno-
terte selskapene og seks prosent
av styrelederne i de borsnoterte
selskapene, bekreftet at styret
hadde diskutert en endring av
organisasjonsform for & unngé
kvoteringsregelen, uten at noen
av disse selskapene landet pi en
sliklosning.

Endret eierforhold. Hva
oppgir selskapene som har end-
ret selskapsform som grunn for
omregistreringen? Den vanligs-
te drsaken til omregistrering
var endrede eierskapsforhold
(oppkjop, fusjoner etc.) og end-
ring i planen med hensyn til
bersnotering, ofte i forbindelse
med endrede eierskapsforhold.
Tilsammen nevner 69 av selska-
pene dette som del av det sam-
lede bildet.

Endret lov. For andre var
endringen i verdipapirhandel-
loven i 2007 utslagsgivende. Fra
1. november 2007 trengte verdi-
papirhandelforetak ikke lenger
ha organisasjonsformen ASA.
39 av selskapene nevner denne

endringen som en arsak til om-
registreringen il AS.
Organisasjonsformen ASA er
den som stiller hoyest krav til
selskapene med hensyn til ster-
relse pa aksjekapitalen, antall
styremedlemmer, hyppighet i
regnskapsrapporteringen til
styret og andel kvinner i styre-
ne. At en del selskaper velger
bort denne formen, er ikke
overraskende. For selskaper
som ikke er bersnotert, ikke har
planer om 4 borsnoteres eller
som ikke planlegger emisjon,
kan organisasjonsformen AS
varre vel sd egnet som ASA.
Norske selskaper notert pd Oslo
Bors ma imidlertid uansett vee-
re ASA og dermed oppfylle kra-
vene til en balansert kjonns-
sammensetning i styret.

Forhastet. Etter at ASA-loven
ble introdusert i 1999, har an-
tallet nyetablerte ASAer variert
kraftig fra ar til 4r. Fra 2007 har
det veert en tydelig nedgang i
antall nye ASA-selskaper. A til-
skrive denne kvoteringsregelen,
erimidlertid forhastet. Nye sel-
skaper mitte ha balansert
kjonnssammensetning i styret
allerede fra 1. januar 2006, og i
2005 og 2006 var det faktisk en
markant skning i antall nye
ASAer. Disse ser altsd ikke ut til
& ha blitt «skremt bort» fra or-
ganisasjonsformen.

Sammenfattende: Det eren
viss motstand mot kvotering til
styrer, men vire tall viser at
bare fem-ti prosent av ASA-sel-
skapene faktisk valgte 4 regi-
strere seg om til AS som en di-
rekte eller indirekte konsekvens
av kvoteringsregelen i perioden
for bestemmelsen tradte i kraft
for fullt. For etableringen av nye
ASAer ser ikke kravene til styre-
sammensetning ut til  ha hatt
betydning.
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Gjeld. P4 arameisk skal ordet for gjeld og synd vere det sam-
me. «Fadervar» oppfordrer oss til & forlate vare skyldnere. Det
i skvlde noen noe - penger eller annet — er knyttet til moral, og
verden over preker mange politikere, og noen gkonomer, disip-
lin, Men handler gjeld bare om moral?

@konomer er ikke si redde for gjeld som en kan fd inntrykk
av. En persons gjeld er jo en annens tilgodehavende. Ti millio-
neriminus ma motsvares av ti millioner i pluss. Hva s om de
ikke betales, spor du. Det er surt for kreditor, men — motsatt —
da slipper debitor. Kort sagt: Gjeld er et nullsumspill. Alle posi-
sjoner har sine motposisjoner.

Ufullstendig resonnement. Sa nir eksperter sier at veksten
stopper opp fordi Hellas ma betale gjeld, erdet et ufullstendig
resonnement. Noen vil jo motta pengene fra Hellas. Riktignok
kjoper den greske stat andre ting enn nordeuropeiske banker
gjor, men de som mottar pengene som bankene i sin tur kjoper
for, skal selv ogsa kjepe noe. Tungen rett i munnen: Betaling av
gjeld endrer realokonomien forst hvis betalingsmottagerne
oppforer seg annerledes enn betalerne.

Men uteblitt gjeldsbetaling er guffent for samfunnsokonomi-
en - bare ikke helt sinn mange tror. For nir en kreditor ikke fir
pengene sine, er det alltids en debitor som slipper. Det der géri
null. Imidlertid innebzrer det at noen som eier noe, ikke lenger
skal eie det. Maskiner og fabrikker skal splittes opp og selges.
En PC p salg; en traktor pd auksjon. Hadde det latt seg gjore
over natten, ville det ikke ha pavirket okonomien - men sdnn er
det ikke.

Samfunnet taper. Selv to ar ctter Lehman-konkursen,
krangler advokatene. Titusenvis av juristtimer er gitt med. Og
nér PC-er og traktorer str ubrukte, taper samfunnet. Enda ver-
re: sinne prosesser skaper frykt hos bankene. De vil ikke yte
nye 14n. Det betyr at en ny Bill Gates aldri far Jan til d startect
nytt Microsoft — griinderen tar seg i stedet IT-jobb hos Gam-
melDings. I kjelvannet av en kredittskvis kan en kreftkurfor-
melligge bortglemt i et skrivebord.

Forskyvning av betaling. Hvis bankene blir sé redde for
uteblitte gjeldsbetalinger at de ikke laner ut, kjopes det mind-
re. Nir ferre kjoper, ansetter firmacene ferre folk. Ferre ansat-
te girlavere kjopekraft og mindre kjop. En ond spiral er i gang.
Glem likevel ikke at gjeld bare er en temporzr forskyvning av
betaling, noe som gjor salg og kjep lettere. Gjeld blir forst et
problem nér eierskap skal omfordeles og ressurser omalloke-
res. Det tar tid og tapper timer - og arbeidstimer er velferd.
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